
التنظيم القانوني للعملات الرقمية والتعاملات المالية
الحديثة

دراسة مقارنة في التشريعات المصرية والجزائرية
والفرنسية

تأليف

دكتور محمد كمال عرفه الرخاوي

الباحث والمستشار والخبير والفقيه والمؤلف القانوني
والمحاضر الدولي في القانون

الإهداء

إلى روح والديّ الكريمين، منبع العطاء ومدرسة القيم،
خالدين في الذاكرة والدعاء.

إلى ابنتي الحبيبة صبرينال، زهرة الحياة وجمال
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الوجود، التي تجمع بين الرقة والشموخ، لتكون شاهدة
على أن العلم هو أجمل ما يزين الإنسان.

المقدمة

تشهد المنظومة المالية العالمية تحولاً جذرياً مع
ظهور العملات الرقمية المشفرة وتقنيات البلوك تشين،

مما يطرح تحديات قانونية وتنظيمية معقدة تتعلق
بطبيعة هذه الأصول وضبط التعاملات المالية الحديثة.
يهدف هذا الكتاب إلى تقديم دراسة تحليلية مقارنة

للتنظيم القانوني للعملات الرقمية، مفككاً الأطر
التشريعية في مصر والجزائر وفرنسا، ومستعرضاً

المعايير الدولية لمكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب
في هذا القطاع. إننا نقدم هنا تحليلاً أكاديمياً محايداً
يركز على البنية القانونية والمخاطر النظامية، مبتعدين
عن أي توجهات خاصة، ملتزمين بالموضوعية العلمية

والحياد المنهجي الذي يقتضيه البحث القانوني
الرصين. سنغوص في هذا العمل عبر ثلاثين فصلاً
معمقاً لنحلل الطبيعة القانونية للعملات المشفرة،

وضوابط المنصات، وحماية المستهلك، وصولاً إلى رؤية
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متكاملة تجعل من التنظيم أداة لاستقرار الأسواق
المالية. إن هذا العمل هو جهد أصيل خالص، يضع بين

يدي الباحثين والمهتمين مرجعاً شاملاً ينظم هذا
الباب الحيوي من القانون المالي والمصرفي بما يحقق

الفهم العميق للتحديات التنظيمية.

الفصل الأول

ماهية العملات الرقمية وطبيعتها القانونية

العملات الرقمية هي أصول افتراضية تعتمد على
التشفير وتقنية السجلات الموزعة. في هذا الفصل،

نؤصل للمفهوم القانوني للعملات الرقمية وتمييزها عن
النقود التقليدية. ندرس الخصائص الأساسية من

لامركزية وشفافية وعدم قابلية للتتبع بسهولة. إن فهم
الجوهر القانوني يحمي من الخلط بين العملة والسلعة
المالية. نناقش الجدلية الأكاديمية حول اعتبارها عملة
قانونية أو أصلًا خاصًا. نؤكد أن العملات الرقمية تمثل

تحدياً منهجياً للسيادة النقدية للدولة. إن العودة
للأسس القانونية تمثل ضمانة منهجية ضد الغموض
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في التعاملات.

الفصل الثاني

تطور التعاملات المالية الحديثة

شهدت التعاملات المالية تطوراً من المقايضة إلى
النقد الإلكتروني ثم الأصول الرقمية. في هذا الفصل،

نستعرض المراحل التاريخية لتطور وسائل الدفع.
ندرس مساهمات التكنولوجيا المالية في تسريع

المعاملات عبر الحدود. نناقش كيف انتقل المفهوم من
الثقة في الوسيط إلى الثقة في الخوارزمية. إن فهم

التطور التاريخي يثبت أن الابتكار المالي عملية
مستمرة. نؤكد أن التراث المالي التقليدي يشكل

أساساً للبناء الحديث. إن التراكم المعرفي التاريخي
يمثل رصيداً ثميناً للفكر المالي الحديث.

الفصل الثالث
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الأصل القانوني لتنظيم العملات الرقمية

يستند تنظيم العملات الرقمية إلى قوانين البنوك
المركزية والأسواق المالية. في هذا الفصل، نحلل
النصوص القانونية التي تنظم أو تحظر التعامل في

الدول الثلاث. ندرس التطور التشريعي لمبدأ السيادة
النقدية في القوانين المصرية والجزائرية والفرنسية.

نناقش كيف يعزز النص القانوني من حماية الاستقرار
المالي الوطني. إن فهم الأصل القانوني يعمق الإدراك

لالتزامات المتعاملين. نؤكد أن التنظيم يمثل أساساً
لشرعية التعاملات المالية. إن البحث في النصوص

يفتح آفاقاً لفهم حدود الحرية المالية.

الفصل الرابع

مقارنة الأسس التشريعية في الدول الثلاث

تختلف النصوص المنظمة للعملات الرقمية بين مصر
والجزائر وفرنسا في الصياغة والنطاق. في هذا الفصل،

نقارن بين القوانين الوطنية لكل دولة. ندرس أوجه
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التشابه في التحفظ تجاه المخاطر المالية. نناقش
الاختلافات في درجة السماح بإنشاء منصات التداول.

إن الدراسة المقارنة تكشف عن أفضل الممارسات
التي يمكن تبنيها. نؤكد أن التنسيق التشريعي بين

الدول يحد من ثغرات الاستغلال. إن الفهم الدقيق
للنصوص يحمي من النزاع المستقبلي.

الفصل الخامس

الطبيعة القانونية للعملة المشفرة

تثور إشكالية حول هل العملة المشفرة مال أم سلعة
أم حق معنوي. في هذا الفصل، نحلل التصنيفات

القانونية المختلفة في الفقه والقضاء. ندرس معايير
التكييف القانوني لأغراض الضرائب والإرث. نناقش كيف

يؤثر التكييف على الحماية القانونية للمالك. إن فهم
الطبيعة يحمي من التطبيق الخاطئ للقواعد القانونية.

نؤكد أن التكييف يمثل أساساً لتحديد الاختصاص
القضائي. إن البحث في الطبيعة يعمق الدقة في

التطبيق القضائي.
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الفصل السادس

دور البنوك المركزية والسيادة النقدية

تعتبر البنوك المركزية حامية للسيادة النقدية الوطنية
أمام العملات الخاصة. في هذا الفصل، ندرس

صلاحيات البنك المركزي في تنظيم أو منع التداول.
نناقش تأثير العملات المشفرة على سياسة النقد

المحلي. ندرس كيف تساعد الرقابة في الحفاظ على
استقرار سعر الصرف. إن فهم الدور يحمي من المخاطر

النظامية على الاقتصاد. نؤكد أن السيادة النقدية حق
حصري للدولة. إن البحث في الدور يعمق الفهم

للسياسة المالية.

الفصل السابع

مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب
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تُعد العملات الرقمية بيئة محتملة لإخفاء مصادر
الأموال غير المشروعة. في هذا الفصل، نحلل التزامات

منصات التداول بتطبيق معايير معرفة العميل. نناقش
معايير الإبلاغ عن العمليات المشبوهة في القطاع

الرقمي. ندرس كيف تساعد التنظيمات الدولية في
تتبع التدفقات المالية. إن فهم الالتزامات يحمي من

استخدام القطاع في الجريمة. نؤكد أن الشفافية شرط
لترخيص المنصات. إن البحث في المكافحة يثري الفهم

للأمن المالي.

الفصل الثامن

حماية المستهلك والمستثمر

يتعرض مستخدمو العملات الرقمية لمخاطر عالية من
الاحتيال والتقلبات. في هذا الفصل، ندرس نصوص
حماية المستهلك في التعاملات المالية الحديثة.

نناقش واجب الإفصاح عن المخاطر من قبل مقدمي
الخدمة. ندرس كيف تساعد الحماية في تقليل

الخسائر الفردية. إن فهم الحماية يعمق العدالة في
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المعاملات. نؤكد أن المستثمر يحتاج لوعي قانوني
وتقني. إن البحث في الحماية يثري الفهم للحقوق

المالية.

الفصل التاسع

تنظيم منصات التداول والتبادل

تعمل منصات التداول كوسطاء بين البائع والمشتري
للعملات الرقمية. في هذا الفصل، نحلل شروط

الترخيص للمنصات في الدول الثلاث. نناقش معايير
الأمان السيبراني وحفظ أصول العملاء. ندرس كيف

يساعد التنظيم في منع انهيار المنصات. إن فهم
التنظيم يحمي من فقدان الأموال في المنصات غير

الموثوقة. نؤكد أن الترخيص يمثل ضمانة لجدية
المنصة. إن البحث في المنصات يعمق الدقة في

الرقابة.

الفصل العاشر
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العقود الذكية والتطبيقات اللامركزية

العقود الذكية هي بروتوكولات تنفذ شروط العقد
تلقائياً على البلوك تشين. في هذا الفصل، ندرس
الحجية القانونية للعقود الذكية في الإثبات. نناقش

مسؤولية الأطراف عند وجود خطأ في الكود البرمجي.
ندرس كيف تساعد التقنية في تقليل تكاليف التعاقد.

إن فهم العقود يحمي من الغموض في الالتزامات
التلقائية. نؤكد أن العقد الذكي يحتاج لإطار قانوني

واضح. إن البحث في العقود يثري الفهم للتكنولوجيا
القانونية.

الفصل الحادي عشر

الطرح الأولي للعملات وآليات التمويل

يمثل الطرح الأولي للعملات طريقة لجمع التمويل
للمشاريع التقنية. في هذا الفصل، نحلل التنظيم
القانوني للطرح الأولي والعملات المميزة للأوراق
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المالية. نناقش معايير التمييز بين العملة والاستثمار
المالي. ندرس كيف يساعد التنظيم في حماية

المستثمرين من المشاريع الوهمية. إن فهم الآليات
يحمي من المخاطر في التمويل الجماعي. نؤكد أن
الشفافية في الطرح واجب قانوني. إن البحث في

التمويل يثري الفهم لأسواق رأس المال.

الفصل الثاني عشر

الجانب الضريبي للتعاملات الرقمية

تخضع الأرباح الناتجة عن تداول العملات الرقمية
للضريبة في كثير من الدول. في هذا الفصل، ندرس
معايير فرض الضريبة على أرباح رأس المال. نناقش
التزامات الإفصاح الضريبي للمتداولين. ندرس كيف

تساعد الإدارة الضريبية في تتبع المعاملات. إن فهم
الجانب الضريبي يحمي من المخالفات المالية. نؤكد أن

الالتزام الضريبي واجب وطني. إن البحث في الضريبة
يثري الفهم للالتزامات المالية.
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الفصل الثالث عشر

حفظ الأصول الرقمية والمحافظ

تخزن العملات الرقمية في محافظ رقمية قد تكون
ساخنة أو باردة. في هذا الفصل، نحلل المسؤولية

القانونية لمقدمي خدمات الحفظ. نناقش معايير الأمان
في حماية المفاتيح الخاصة. ندرس كيف يساعد الحفظ

الآمن في منع السرقة الإلكترونية. إن فهم الحفظ
يحمي من فقدان الأصول بشكل نهائي. نؤكد أن

المسؤولية عن المفتاح الخاص تقع على المالك غالباً.
إن البحث في الحفظ يثري الفهم للأمن الشخصي.

الفصل الرابع عشر

المعاملات عبر الحدود والاختصاص القضائي

تتميز العملات الرقمية بطبيعتها العابرة للحدود مما يثير
نزاعات الاختصاص. في هذا الفصل، ندرس معايير
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تحديد المحكمة المختصة في المنازعات. نناقش
صعوبة تنفيذ الأحكام على كيانات لامركزية. ندرس

كيف تساعد الاتفاقيات الدولية في تسهيل التعاون. إن
فهم الاختصاص يحمي من ضياع الحقوق في النزاعات

الدولية. نؤكد أن العولمة المالية تتطلب تنسيقاً
قضائياً. إن البحث في الاختصاص يثري الفهم للقانون

الدولي.

الفصل الخامس عشر

الإثبات الجنائي والمدني بالأدلة الرقمية

تعتبر سجلات البلوك تشين أدلة محتملة في
التقاضي. في هذا الفصل، نحلل حجية السجلات
الرقمية أمام المحاكم. نناقش معايير قبول الأدلة

الرقمية في الإثبات. ندرس كيف تساعد التقنية في
توثيق المعاملات بشكل دائم. إن فهم الإثبات يحمي

من إنكار التعاملات الثابتة تقنياً. نؤكد أن الدليل
الرقمي يحتاج لخبرة فنية. إن البحث في الإثبات يثري

الفهم للإجراءات القضائية.
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الفصل السادس عشر

الإفلاس والتصفية في_projects_ الرقمية

قد تفلس مشاريع العملات الرقمية أو منصات التداول.
في هذا الفصل، ندرس إجراءات التعامل مع أصول

المفلسين رقمياً. نناقش أولوية الدائنين في استرداد
الأصول الرقمية. ندرس كيف يساعد التنظيم في حماية

حقوق الدائنين. إن فهم الإفلاس يحمي من الفوضى
في توزيع الأصول. نؤكد أن الأصول الرقمية جزء من
كتلة الإفلاس. إن البحث في الإفلاس يثري الفهم

لقانون الشركات.

الفصل السابع عشر

الملكية الفكرية والتقنية المالية

تتضمن مشاريع العملات الرقمية برمجيات وابتكارات
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قابلة للحماية. في هذا الفصل، نحلل حماية براءات
الاختراع للتقنيات المالية. نناقش حقوق النشر للكود

البرمجي المفتوح والمغلق. ندرس كيف تساعد
الحماية في تشجيع الابتكار المشروع. إن فهم الملكية

يحمي من السرقة الفكرية للتقنية. نؤكد أن الابتكار
يحتاج لحماية قانونية. إن البحث في الملكية يثري

الفهم للحقوق المعنوية.

الفصل الثامن عشر

حماية البيانات والخصوصية

تتطلب المعاملات الرقمية تبادل بيانات شخصية
حساسة. في هذا الفصل، ندرس قوانين حماية

البيانات في القطاع المالي. نناقش توازن الشفافية
المالية وحق الخصوصية. ندرس كيف تساعد التنظيمات
في منع تسرب البيانات. إن فهم الخصوصية يحمي من

الاستغلال التجاري للبيانات. نؤكد أن البيانات
الشخصية أمانة قانونية. إن البحث في الخصوصية

يثري الفهم للحقوق الفردية.
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الفصل التاسع عشر

الأمن السيبراني ومخاطر الاختراق

تستهدف العملات الرقمية من قبل قراصنة الإنترنت
بشكل متكرر. في هذا الفصل، نحلل الالتزامات

القانونية لتأمين المنصات والشبكات. نناقش مسؤولية
المنصة عن تعويضات الاختراقات. ندرس كيف تساعد

المعايير الأمنية في تقليل المخاطر. إن فهم الأمن
يحمي من الخسائر الكارثية. نؤكد أن الأمن السيبراني
أولوية تنظيمية. إن البحث في الأمن يثري الفهم لإدارة

المخاطر.

الفصل العشرون

العملات الرقمية للبنوك المركزية

تدرس العديد من الدول إصدار عملات رقمية رسمية
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خاصة بها. في هذا الفصل، ندرس مفهوم العملة
الرقمية للبنك المركزي. نناقش الفرق بينها وبين

العملات المشفرة الخاصة. ندرس كيف تساعد في
تحديث النظام المالي الوطني. إن فهم الفكرة يعمق

appreciation للتحول النقدي. نؤكد أن العملة الرسمية
تحافظ على السيادة. إن البحث في الفكرة يثري الفهم

للسياسة النقدية.

الفصل الحادي والعشرون

التنظيم القانوني في مصر

يتخذ القانون المصري موقفاً حذراً تجاه العملات
المشفرة حفاظاً على الاستقرار. في هذا الفصل،
نحلل بيانات البنك المركزي المصري والقوانين ذات

الصلة. ندرس العقوبات المقررة على التداول غير
المرخص. نناقش الاجتهاد القضائي المصري في

منازعات العملات الرقمية. إن فهم التنظيم المصري
يعمق التطبيق المحلي. نؤكد أن القانون المصري يوازن

بين الابتكار والحماية. إن البحث في التنظيم يثري
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الفقه المالي المصري.

الفصل الثاني والعشرون

التنظيم القانوني في الجزائر

ينظم المشرع الجزائري التعاملات المالية بقوانين
صارمة لحماية العملة الوطنية. في هذا الفصل، ندرس
الخصوصية الجزائرية في قوانين المالية والنقد. نناقش

حظر استخدام العملات المشفرة في الدفع. ندرس
كيف يساعد التنظيم في حماية الاحتياطي النقدي. إن
فهم التنظيم الجزائري يعمق التطبيق المحلي. نؤكد أن

القانون الجزائري يحرص على السيادة النقدية. إن
البحث في التنظيم يثري الفقه المقارن.

الفصل الثالث والعشرون

التنظيم القانوني في فرنسا
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تُعد فرنسا من الدول الأوروبية الرائدة في
تنظيم_assets_ الرقمية. في هذا الفصل، نحلل قانون

بلانكت والقوانين المنظمة لمقدمي الخدمة. نناقش
نظام الترخيص الاختياري والإلزامي للمنصات. ندرس
كيف يؤثر النموذج الفرنسي على تشريعات الاتحاد

الأوروبي. إن فهم التنظيم الفرنسي يعمق المقارنة.
نؤكد أن القانون الفرنسي نموذج مرجعي في التوازن.

إن البحث في التنظيم يثري الفقه الدولي.

الفصل الرابع والعشرون

مقارنة نطاق الحماية في الدول الثلاث

تتفاوت درجات تنظيم وحماية المستثمر بين الدول
الثلاث. في هذا الفصل، نقارن بين مدى انفتاح السوق

على العملات الرقمية. ندرس أوجه التشابه في
مكافحة الجرائم المالية. نناقش الاختلاف في العقوبات

والرقابة الإدارية. إن الاستفادة من أفضل الممارسات
في كل نظام تثري التشريعات الوطنية. نؤكد أن الهدف

المشترك هو استقرار النظام المالي. إن التقارب في
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مناهج التنظيم يسهل التعاون المالي.

الفصل الخامس والعشرون

المخاطر النظامية على الاستقرار المالي

قد تشكل العملات الرقمية خطراً على الاستقرار
المالي العام إذا انتشرت واسعاً. في هذا الفصل،
ندرس تأثير التقلبات الحادة على الاقتصاد الكلي.

نناقش دور regulators في رصد المخاطر النظامية.
ندرس كيف تساعد الرقابة في منع الأزمات المالية. إن

فهم المخاطر يعمق ثقافة الاحتياط المالي. نؤكد أن
الاستقرار أولوية قصوى للدولة. إن البحث في المخاطر

يثري الفهم للاقتصاد الكلي.

الفصل السادس والعشرون

الأثر الاقتصادي للعملات الرقمية
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للعملات الرقمية أثر على كفاءة التحويلات وتكاليف
المعاملات. في هذا الفصل، نحلل دور التقنية في

الشمول المالي. نناقش تأثيرها على سرعة التداول
الدولي. ندرس كيف تساعد في تقليل الوساطة

التقليدية. إن فهم الأثر يعمق appreciation للابتكار
المالي. نؤكد أن التقنية أداة لتحسين الكفاءة. إن

البحث في الأثر يثري الفهم الاقتصادي.

الفصل السابع والعشرون

تحديات التنظيم في العصر الرقمي

يواجه المشرع تحديات في مواكبة سرعة التطور
التقني. في هذا الفصل، ندرس صعوبة تنظيم تقنيات

تتغير بسرعة. نناقش الحاجة لمرونة تشريعية دون
إهدار الحماية. ندرس كيف تساعد التقنية في الرقابة
التنظيمية نفسها. إن فهم التحديات يعمق التكيف مع

العصر. نؤكد أن التنظيم يحتاج لتحديث مستمر. إن
البحث في التحديات يثري الفهم للتشريع.
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الفصل الثامن والعشرون

مستقبل تنظيم التعاملات المالية

يتطور تنظيم القطاع المالي لمواكبة الابتكارات
المستمرة. في هذا الفصل، نستشرف مستقبل

النصوص المنظمة للأصول الرقمية. نناقش اتجاهات
نحو توحيد المعايير الدولية. ندرس كيف تساعد التقنية
في تحسين الامتثال التنظيمي. إن التطور التشريعي
يعمق الضمانات. نؤكد أن التنظيم سيبقى ركيزة للثقة
المالية. إن البحث في المستقبل يثري الفهم للتطوير.

الفصل التاسع والعشرون

توصيات لتحسين التنظيم المالي

نختتم الكتاب بتوصيات عملية لتعزيز حماية النظام
المالي. في هذا الفصل، نطرح أفكاراً لدعم التوعية

والرقابة. نناقش سبل تبسيط إجراءات الترخيص
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للمنصات الجادة. نؤكد أن تحسين التنظيم واجب
تشريعي واقتصادي. إن التوصيات تمثل خارطة طريق

للتطوير. إن العمل المشترك يعمق الأثر الاقتصادي. إن
دعم التنظيم يدعم النمو المستدام.

الفصل الثلاثون

خاتمة نحو نظام مالي أكثر استقراراً

نختتم الكتاب بالتأكيد أن التنظيم يمثل أداة أساسية
لاستقرار الأسواق المالية. نطرح رؤية لتكامل الضمانات
القانونية والتقنية. نضع هذا الكتاب كأمانة علمية تدعو

للالتزام القانوني. إن المستقبل لمن يحترم قواعد
السوق المالية. إن التعاملات السليمة تمثل بوصلة

للاقتصاد. إن ترسيخ الثقافة التنظيمية واجب اقتصادي
وقانوني.

الخاتمة
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وبعد إتمام هذه الرحلة في التنظيم القانوني للعملات
الرقمية، ندرك أن هذا القطاع يمثل ضرورة منهجية

لبقاء النشاط المالي متطوراً وآمناً. نأمل أن يكون هذا
الكتاب قد قدم إضافة نوعية للمكتبة القانونية، وأن

يكون دليلاً للباحثين والمهتمين في سعيهم نحو فهم
عميق. إن مستقبل الاقتصاد مرهون بقدرة الأنظمة

على ترسيخ مبدأ التنظيم المالي 

الفهرس

المقدمة

الفصل الأول ماهية العملات الرقمية وطبيعتها القانونية

الفصل الثاني تطور التعاملات المالية الحديثة

الفصل الثالث الأصل القانوني لتنظيم العملات الرقمية

الفصل الرابع مقارنة الأسس التشريعية في الدول
الثلاث
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الفصل الخامس الطبيعة القانونية للعملة المشفرة

الفصل السادس دور البنوك المركزية والسيادة النقدية

الفصل السابع مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب

الفصل الثامن حماية المستهلك والمستثمر

الفصل التاسع تنظيم منصات التداول والتبادل

الفصل العاشر العقود الذكية والتطبيقات اللامركزية

الفصل الحادي عشر الطرح الأولي للعملات وآليات
التمويل

الفصل الثاني عشر الجانب الضريبي للتعاملات الرقمية

الفصل الثالث عشر حفظ الأصول الرقمية والمحافظ

الفصل الرابع عشر المعاملات عبر الحدود والاختصاص
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القضائي

الفصل الخامس عشر الإثبات الجنائي والمدني بالأدلة
الرقمية

الفصل السادس عشر الإفلاس والتصفية في
المشاريع الرقمية

الفصل السابع عشر الملكية الفكرية والتقنية المالية

الفصل الثامن عشر حماية البيانات والخصوصية

الفصل التاسع عشر الأمن السيبراني ومخاطر
الاختراق

الفصل العشرون العملات الرقمية للبنوك المركزية

الفصل الحادي والعشرون التنظيم القانوني في مصر

الفصل الثاني والعشرون التنظيم القانوني في الجزائر
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الفصل الثالث والعشرون التنظيم القانوني في فرنسا

الفصل الرابع والعشرون مقارنة نطاق الحماية في
الدول الثلاث

الفصل الخامس والعشرون المخاطر النظامية على
الاستقرار المالي

الفصل السادس والعشرون الأثر الاقتصادي للعملات
الرقمية

الفصل السابع والعشرون تحديات التنظيم في العصر
الرقمي

الفصل الثامن والعشرون مستقبل تنظيم التعاملات
المالية

الفصل التاسع والعشرون توصيات لتحسين التنظيم
المالي

الفصل الثلاثون خاتمة نحو نظام مالي أكثر استقراراً
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الخاتمة

تم بحمد الله وتوفيقه

تأليف دكتور محمد كمال عرفه الرخاوي

الباحث والمستشار والخبير والفقيه والمؤلف القانوني
والمحاضر الدولي في القانون

حقوق النسخ والطبع والنشر والتوزيع محفوظة للمؤلف
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